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Leasing Banistmo S.A.

Resumen

Moody's Local baja a AA.pa, desde AA+.pa, las calificaciones otorgadas a los Programa de Bonos
Corporativos Rotativos de hasta USS$150.0 millones y US$250.0 millones, emitidos por Leasing
Banistmo S.A. (en adelante, Leasing Banistmo o la Compania). Asimismo, coloca las calificaciones
bajo presion producto del entorno operativo desafiante en el que opera Leasing Banistmo a raiz de
las medidas adoptadas por parte del Gobierno para hacer frente a la rdpida propagacion de la
pandemia COVID-19 en el pais.

La decision de bajar las calificaciones recoge el importante ajuste exhibido, al cierre del ejercicio
2019 y primer trimestre de 2020, en la calidad de la cartera de créditos, lo cual no solo ha incidido
en un aumento de los créditos vencidos y morosos sobre el total de la cartera de Leasing Banistmo,
sino que también se refleja en una disminucion importante en la cobertura de estos ultimos con
reservas, ubicandose este indicador en 77.78% al 31 de marzo de 2020, lo cual afecta sus
indicadores de solvencia al exponer el 5.86% de su patrimonio. Por otro lado, al 31 de mayo del
presente ejercicio, la Compafifa se ha visto en la necesidad de otorgar prérrogas o alivios financieros
a sus deudores, los cuales fueron equivalentes al 38% de sus colocaciones totales al mismo corte,
producto del impacto en los diferentes segmentos de la economia a raiz de las medidas tomadas
por el Gobierno para hacerle frente a la rapida propagacion de la pandemia COVID-19, todo lo cual
afectard de manera importante el crecimiento de la economia, estimandose una recesion que
podria estar en torno al 8%-9% para el 2020, segun el Ministerio de Economia y Finanzas. Todo lo
anterior genera un mayor riesgo sobre los indicadores de calidad de cartera para el presente
ejercicio e inclusive el 20271, siendo que a la fecha no es posible determinar todavia el impacto final
en vista que la pandemia COVID-19 se trata de un evento que todavia estd en curso. Si bien en un
plazo muy corto se espera que no se refleje un aumento significativo en la morosidad de Leasing
Banistmo producto de las medidas temporales anunciadas por la Superintendencia de Bancos de
Panama (SBP) que permiten modificar los términos y condiciones de los créditos estableciendo una
modalidad denominada “préstamos modificados”, sin cambiar la clasificacién del crédito (Acuerdo
N° 2-2020 de fecha 16 de marzo de 2020), se espera un aumento en los créditos refinanciados una
vez redima el plazo establecido, pues se deberan ajustar las categorias de riesgo de los créditos, lo
que a su vez conllevard a la necesidad de establecer mayores reservas. La baja en la calificaciéon
también recoge el ajuste exhibido en los indicadores de rentabilidad de Leasing Banistmo durante
el ejercicio 2019, lo cual se espera se repita en el 2020 producto del decrecimiento de la cartera de
créditos, lo cual incidird en los ingresos financieros, combinado con la necesidad de constituir
mayores reservas por deterioro de cartera y un mayor gasto financiero asociado a la colocacién de
Bonos Corporativos a mayores plazos respecto a ejercicios anteriores, asi como por cambios en las
condiciones de mercado.

Otras limitantes que ponderan desde ejercicios anteriores incluyen la elevada concentracion que
mantienen por deudor y/o grupo econémico, la cual represento el 58.07% de la cartera, exponiendo
a Leasing Banistmo a un riesgo crediticio alto en caso uno de sus mayores deudores muestre un
deterioro en su capacidad de pago. Si bien la Compafiia cuenta con la garantia del activo financiado,
bajo el entorno actual también se limita la posibilidad de poder vender el bien en un plazo corto.
De igual manera, se observa un ajuste en el spread financiero debido al incremento en el costo de
fondeo, el cual no ha podido ser trasladado a las tasas activas.
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Sin perjuicio de los factores antes mencionados, las calificaciones recogen de manera positiva el soporte que le brinda su accionista,
Banistmo S.A. (en adelante, Banistmo o la Matriz), quien ostenta una importante participacion en el Sistema Bancario al ocupar la
segunda posicion en términos de préstamos y depositos, permitiéndole ademas sinergias comerciales, operativas y financieras.
Adicionalmente, Banistmo le provee el 100% del financiamiento a la Compafiia a través de la compra de las distintas Series de Bonos
Corporativos. Del mismo modo, las calificaciones otorgadas incorporan su pertenencia al Grupo Bancolombia, el mismo que ostenta 145
aflos de historia y presencia en nueve paises de la regién Latinoamericana, siendo su principal operacién Bancolombia, entidad lider del
sistema bancario colombiano, a quien Moody's Investors Service le otorga una calificacion internacional de Baa2 para sus depdsitos y
deuda de largo plazo. Se valora igualmente de manera positiva el modelo Unico de Gobierno Corporativo que aplica el Grupo para todas
las compafifas en los paises en donde tiene presencia. Adicionalmente, la calificacion considera el liderazgo que ostenta Leasing Banistmo
en el mercado de arrendamiento financiero panamefio, destacandose igualmente la adecuada diversificacion que muestra la cartera de
arrendamiento financiero segun tipo de activo financiado, hecho que le permite afrontar de mejor manera escenarios de desaceleracién
en sectores especificos. Se resalta la experiencia del Grupo en el negocio financiero y el profesionalismo de la Junta Directiva y la Plana
Gerencial. Es importante mencionar que las operaciones de arrendamiento financiero en Panama no estan sujetas a la supervision por
parte de la SBP; sin embargo, al formar parte de un grupo regulado se enmarca dentro de los lineamientos en materia de Cumplimiento,
Auditoria y Administracién de Riesgos.

Moody's Local continuarad monitoreando la capacidad de pago de Leasing Banistmo, asi como la evolucién de los principales indicadores
financieros, toda vez que aln no es posible determinar el efecto final de la pandemia COVID-19 en la economia y en los flujos e
indicadores de morosidad de la Compafia. Moody's Local comunicard de forma oportuna cualquier variacion en el riesgo de los
instrumentos calificados.

Factores que podrian llevar a un aumento en la calificacion
»  Disminucion continua en la concentracion de la cartera de arrendamiento financiero por deudor y sector econémico.

»  Mejora sostenida en los indicadores de morosidad y cobertura de cartera problema (vencidos y morosos) con reservas, ubicandose
de forma consistente por encima de 100%.

»  Disminucién gradual del indicador de apalancamiento contable (pasivo/patrimonio).

»  Cambio en las reglas de supervision de las actividades de arrendamiento financiero en Panama.

Factores que podrian llevar a una disminucién en la calificacion
»  Pérdida del respaldo patrimonial.

»  Deterioro en los indicadores de cobertura de cartera problema con reservas, sumado a un incremento en los indicadores de
morosidad.

»  Aumento sostenido del crédito promedio por deudor y/o grupo econémico, superando lo exhibido al corte de analisis.
»  Incremento sostenido en el costo de fondeo con su accionista que afecte el spread financiero de la Compafia.

»  Modificaciones regulatorias y/o legales que afecten el desarrollo del negocio.

»  Mayor competencia en el segmento que afecte el liderazgo de merado que ostenta en Panama Leasing Banistmo.

»  Surgimiento de riesgos reputacionales que afecten a la Compafiia o la imagen de sus accionistas.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacién

»  Ninguna.

2 Leasing Banistmo S.A.
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Indicadores Clave

Tabla 1
LEASING BANISTMO S.A.
Mar-20 Dic-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16
Colocaciones Brutas (US$ / Miles) 148,314 150,809 159.433 147.774 138.233
Pasivo / Patrimonio 4.72 4.89 5.63 5.31 4.91
Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 5.38% 3.96% 1.98% 2.50% 2.78%
Reserva para Préstamos / Cartera Vencida y Morosa 77.78% 98.90% 149.94% 92.25% 55.33%
ROAE (LTM) 4.75% 4.32% 13.55% 6.09% 11.66%

Fuente: Leasing Banistmo / Elaboracién: Moody's Local

Generalidades

Perfil de la Compaiiia

Leasing Banistmo S.A. (en adelante, Leasing Banistmo o la Compania) se dedica al arrendamiento financiero de equipo, mobiliario,
maquinaria, equipo rodante y otros tipos de bienes muebles, dirigidos a empresas, comerciantes y profesionales independientes. La
Compaiifa inicio operaciones en mayo de 1987 y es una subsidiaria al 100% de Banistmo S.A., banco que opera en Panama desde hace
mas de 45 afios bajo una Licencia General otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama. La Compaiiia utiliza la infraestructura
y el personal de Banistmo S.A., aprovechando las sinergias operativas que le significa el pertenecer a un grupo bancario. Los contratos de
arrendamiento financiero de la Compafiia mantienen una duracién que oscila entre 36 a 84 meses, dependiendo del tipo de activo
financiado. Las operaciones de arrendamiento financiero de bienes muebles se encuentran reguladas mediante la Ley N° 7 del 10 de julio
de 1990, la cual establece que el Ministerio de Economia y Finanzas queda facultado para reglamentar las disposiciones de dicha Ley. La
Ley establece, entre otros, requisitos referentes al capital minimo (US$100.0 mil), duracion de los contratos y el periodo de depreciacién.
Asimismo, la Ley dispone que las empresas de arrendamiento financiero estén registradas en la Direcciéon de Empresas Financieras del
Ministerio de Comercio e Industrias.

Leasing Banistmo es subsidiaria al 100% de Banistmo S.A., segundo banco privado en términos de préstamos y depositos en el sistema
bancario panamefio. Banistmo S.A. a su vez es subsidiaria al 100% de Bancolombia S.A., entidad con 145 aflos de historia, presencia en
nueve paises de Latinoamérica y activos por US$68.0 billones al 31 de marzo de 2020. Bancolombia es el banco lider en el mercado de
Colombia a nivel de créditos y depositos, ademas, es calificado actualmente por Moody's Investors Service, Inc. quien le asigna una
categoria Baa2 a su deuda y depdsitos de largo plazo. El Grupo Bancolombia establece lineamientos estratégicos, marcos de operacion
y politicas generales, mientras que las decisiones administrativas y operativas son tomadas por cada subsidiaria en linea con dichas
politicas.

En adicién a Leasing Banistmo, Banistmo S.A. mantiene el 100% de control sobre: Financomer, S.A. (préstamos personales a Jubilados,
Empresa Privada, ACP y Gobierno), Banistmo Investment Corporation S.A. (administracion de Fideicomisos y Garantias para personas
naturales y juridicas), Valores Banistmo S.A. (asesoria de mercado de capitales y soluciones de necesidades de inversion, financiacion y
gestion de riesgo de clientes) y Banistmo Capital Market Group (compra y venta de valores, a la prestacion de servicios de consultoria
relacionados con las operaciones de fideicomiso y la administracion de cartera de préstamos), esta ultima sin operaciones al corte de
analisis.

Desarrollos Recientes

El 27 de marzo de 2020, en Reunién Ordinaria de la Junta Directiva de Leasing Banistmo S.A. se anuncié el nombramiento de Yanireé
Best Altamirano como nueva Oficial de Cumplimiento, en reemplazo de Natalia Pérez Cotes, designacion que se hizo efectiva el dia 1 de
abril de 2020.

Ante la situacién de emergencia nacional en la que se encuentra el pais por el brote de la pandemia del COVID-19, lo que ha ocasionado
pérdidas econdmicas y problemas para que los deudores puedan cumplir con el pago de sus préstamos, el Ministerio de Comercio e
Industrias emiti¢ la Resolucion N° 31 del 18 de marzo de 2020 y la Superintendencia de Banca de Panama el Acuerdo N° 02-2020 de
fecha 16 de marzo de 2020, mediante los cuales se establecieron medidas adicionales, excepcionales y temporales que permiten
modificar los términos y condiciones de los préstamos sin cambiar la clasificacion del crédito. En esta linea, las entidades financieras y
los bancos podran modificar las condiciones originalmente pactadas de los créditos sin que sean considerados una reestructuracion para
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el deudor. Asimismo, el 30 de junio de 2020, se aprobo la Ley N° 156 que establece una moratoria hasta el 31 de diciembre de 2020
sobre los préstamos otorgados por los bancos, cooperativas y financieras, para aquellas personas naturales y juridicas afectadas
econdmicamente debido a la emergencia nacional por la pandemia COVID-19. Dicha Ley también sefiala que estas entidades no podran
efectuar cobros, aumentar las tasas de interés aplicadas, recargos o cualquier otro interés por falta de pago. En el caso de Leasing
Banistmo, se espera un deterioro en sus indicadores de calidad de cartera considerando las reprogramaciones y los alivios financieros
ofrecidos para la cartera de arrendamientos financieros, los mismos que representaron el 38% de sus colocaciones brutas al 31 de mayo
de 2020, dejando en evidencia la pérdida de la capacidad de pago de un grupo importante de sus clientes. Se espera igualmente un ajuste
en los indicadores de rentabilidad de Leasing Banistmo como resultado de menores ingresos percibidos producto de la ralentizacién del
crecimiento de la cartera de arrendamientos y la necesidad de constituir mayores reservas por posible deterioro en la calidad de la cartera,
dada la coyuntura actual.

Analisis Financiero de Leasing Banistmo S.A.

Activos y Calidad de Cartera

AJUSTE EN LOS INDICADORES DE CALIDAD DE CARTERA'Y MAYOR CONCENTRACION POR DEUDOR ECONOMICO

Al 31 de diciembre de 2019, los arrendamientos financieros por cobrar brutos, principal activo productivo de Leasing Banistmo,
presentaron una disminucién interanual de 5.41%, lo cual recoge la amortizacion de financiamientos y el ajuste en el dinamismo de las
nuevas colocaciones producto de la menor actividad econémica durante el 2019, situacién que se ha acentuado en el 2020 a raiz de la
crisis sanitaria y econémica. El portafolio se mantiene concentrado en grandes empresas, principal destino de la cartera de préstamos de
Leasing Banistmo, representando el 85.22% del total. El arrendamiento financiero promedio por cobrar (crédito promedio) ascendio a
US$222,236 mostrando una tendencia creciente, lo cual se encuentra explicado por el impulso del financiamiento en segmentos donde
el ticket promedio es mas alto (industria manufacturera y comercio). En linea con lo anterior, el ratio de concentracion por deudor se
mantuvo estable, siendo que los 20 principales grupos econémicos deudores representaron el 59.65% (59.39% en el 2018), aspecto que
incrementa el riesgo de crédito en el caso en que alguno de ellos presente un deterioro. Al 31 de marzo de 2020, se mantiene la tendencia
decreciente en los arrendamientos financieros por cobrar (-3.45%) con respecto al mismo periodo del ano anterior, asi como los altos
niveles de concentracién por deudor (58.07% de los préstamos brutos en los 20 principales grupo econémicos).

Al cierre del ejercicio 2019, los indicadores de morosidad de Leasing Banistmo se incrementaron significativamente con respecto al
mismo periodo del ano anterior, lo cual estuvo asociado al efecto combinado de un mayor nivel de créditos morosos (+289.91%
interanual) y vencidos (+46.81%) en el segmento de grandes empresas, principalmente en los sectores de servicios y construccion, lo
cual se combina con la disminucidn de la cartera de arrendamiento financiero sefialada anteriormente. En consecuencia, los créditos
vencidos y morosos se duplicaron interanualmente al ubicarse en 3.96%, desde 1.98%. A pesar de que los castigos de cartera se han
mantenido estables con respecto al afio anterior, el aumento en los créditos vencidos y morosos resulté en un aumento en el indice de
Mora Real (cartera vencida y morosa + castigos / préstamos brutos + castigos) que se ubicod en 4.59%, desde 2.56% el ejercicio previo.
En lo que respecta a la cobertura de la cartera vencida y morosa con reservas, la misma disminuy6 al ubicarse en 98.90% al cierre de
2019, desde 149.94% el ejercicio previo, como resultado del aumento en los niveles de morosidad, aunque se resalta que Leasing
Banistmo mantiene como colateral el activo financiado. Igualmente, la cobertura sobre la cartera pesada (colocaciones a deudores en
categorias Subnormal, Dudosos e Irrecuperable) disminuyd producto del desplazamiento de algunos deudores a la categoria de
Irrecuperable, con lo cual la cartera pesada pasé a 2.94%, desde 1.85% en el 2018.

Al 31 de marzo de 2020, la calidad de la cartera continud mostrando un deterioro, lo cual se plasmé en la tendencia creciente de los
créditos vencidos y morosos al ubicarse en 5.38%, mientras que la cobertura con provisiones continud ajustandose al ubicarse en 77.78%.
A esto ultimo se suma que, al 31 de mayo de 2020, Leasing Banistmo report6 créditos modificados por US$57.0 millones, lo que
representd aproximadamente el 38% de la cartera bruta al mismo corte, situacion que genera un mayor riesgo sobre la cartera de
colocaciones de la Entidad.
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Grafico 1 Grafico 2
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Pasivos y Estructura de Fondeo

MENOR SALDO EN BONOS CORPORATIVOS, EN LINEA CON LA TENDENCIA DECRECIENTE DE LAS COLOCACIONES

Leasing Banistmo financia sus actividades principalmente a través de la emisién de Bonos Corporativos, los cuales, al 31 de diciembre de
2019, representaron el 80.48% de las fuentes de financiamiento y son adquiridos en su totalidad por su accionista, Banistmo S.A. En linea
con lo anterior, los Bonos por pagar totalizan US$141.0 millones, disminuyendo en 10.36% con respecto al 2018, lo cual esta relacionado
con la menor necesidad de fondeo dado el ajuste en la cartera de créditos de Leasing Banistmo. Debido a la naturaleza del negocio, el
nivel de endeudamiento es alto, reportando un ratio de deuda financiera a patrimonio de 4.74x al cierre del ejercicio 2019, el mismo que
disminuye respecto al indicador de 5.49x registrado en el 2018, reflejo del menor saldo en Bonos por pagar reportado al corte analizado.

Al 31 diciembre de 2019, el patrimonio neto de Leasing Banistmo exhibié un crecimiento interanual de 3.95%, sustentado en la retenciéon
de utilidades de ejercicios anterior, toda vez que el resultado neto del Emisor fue menor en el 2019. Leasing Banistmo no cuenta con una
politica de dividendos establecida, destacando que en los ultimos periodos, y hasta la fecha, no ha distribuido dividendos, estando esto
ultimo condicionado con las expectativas de crecimiento de la cartera de créditos y los niveles de capitalizacion deseados para la
operacion.

Al 31 de marzo de 2020, se exhibe que los Bonos por pagar contintan disminuyendo producto de las amortizaciones regulares segun
cronograma y la menor necesidad para fondear nuevas colocaciones, incidiendo igualmente en un menor nivel de apalancamiento. Con
respecto al patrimonio neto, el mismo muestra un crecimiento interanual de 4.40% sustentado en las mayores utilidades acumuladas,
tomando en consideracion en este caso que el resultado neto aumenta al cierre del primer trimestre del afio en curso.

Gréfico 3 Gréfico 4
Evolucion de la Composicion de las Fuentes de Fondeo Evolucion del Apalancamiento y Deuda Financiera
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Rentabilidad y Eficiencia
INDICADORES DE RENTABILIDAD AFECTADOS POR MAYORES RESERVAS, MENORES INGRESOS Y UN AUMENTO EN EL COSTO DE
FONDEO

Al 31 de diciembre de 2019, Leasing Banistmo reporta una utilidad neta de US$1.3 millones, disminuyendo en 66.85% con respecto al
2018. La reduccién en los resultados se sustento en diversos factores: i) el registro de un gasto de provisiones de US$2.1 millones asociado
al deterioro de la cartera (en el 2018 se dio una liberacion de US$1.1 millones en las reservas para deterioro de cartera producto de
recalibraciones realizadas en el modelo de reservas bajo NIIF9), ii) el bajo crecimiento en los ingresos por intereses asociados a menores
colocaciones, y i) mayores gastos financieros producto del aumento en las tasas de interés debido a la colocacion de Bonos a plazos mas
amplios (cinco afos). Todo lo anterior trajo como resultado una disminucién en el margen financiero a 40.70%, desde 44.09% en el
2018, mientras que el margen financiero neto retrocedio a 17.94%, desde 55.89%, explicado por el efecto extraordinario en el 2018
asociado a la reversién de provisiones. Cabe agregar que Leasing Banistmo, de manera recurrente, registra otros ingresos asociados a la
venta del bien arrendado al término del préstamo, los cuales, al cierre del ejercicio 2019, ascendieron a US$784 mil. Leasing Banistmo
se apoya operativamente en su matriz, lo que resulta en altos niveles de eficiencia operativa (10.43% en el 2019). A pesar de esto dltimo,
al 31 de diciembre de 2019, Leasing Banistmo reportd un importante ajuste en sus indicadores de rentabilidad al registrar un retorno
promedio para el accionista (ROAE) de 4.32%, desde 13.55% en el 2018, mientras que el retorno promedio de los activos (ROAA) se
ubicd en 0.69%, desde 2.09% al cierre del ejercicio anterior.

Al 31 de marzo de 2020, la utilidad neta de Leasing Banistmo totalizd US$502 mil, superior en 40.51% con respecto al mismo periodo
del ano anterior, influenciada por el efecto positivo en el impuesto sobre la renta (crédito) producto de mayores provisiones para
préstamos, las cuales, para efectos del impuesto sobre la renta, se consideran deducibles, sumado a un menor impuesto sobre costos y
gastos no deducibles, con lo cual el impuesto sobre la renta, al 31 de marzo de 2020, fue de US$181 mil, 43.43% menor al reportado en
marzo de 2019. Este mejor resultado se evidencia en los indicadores de rentabilidad, aunque estos ultimos no logran los niveles
reportados histéricamente.
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Liquidez y Calce de Operaciones

MEJORA EN EL CALCE DE LAS OPERACIONES PARA EL TRAMO DE MUY CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2019, los activos liquidos de Leasing Banistmo ascendieron a US$28.3 millones habiendo estado conformados en
su totalidad por depdsitos a la vista mantenidos en su Casa Matriz, los cuales disminuyeron en 14.34% con respecto al mismo periodo
del afio anterior, reflejo de la menor dindmica en la colocaciones de Bonos por pagar para fondear las colocaciones de préstamos y la
menor generacion. Las disponibilidades representaron el 16.15% de los activos totales, manteniéndose por encima del promedio histérico
de los ultimos tres afios. En lo que respecta a la cobertura de la deuda financiera, la misma se mantuvo relativamente estable al cierre de
2019. La tesoreria planifica trimestralmente las necesidades de liquidez de acuerdo a un pipeline de negocios, basados en proyecciones
de crecimiento. En lo que respecta al calce contractual entre activos y pasivos, se observaron posiciones acumuladas superavitarias en
periodos menores a seis meses, lo cual estd en linea con politica de tesoreria que busca obtener financiamiento considerando los flujos
proyectados de pago de clientes y nuevos desembolsos en un horizonte de tres meses. Lo anterior se observa en el indicador de préstamos
sobre los pasivos totales, el cual se mantuvo cercano a 100%.
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Al 31 de marzo de 2020, no se registran mayores cambios en los indicadores de liquidez respecto de lo exhibido al cierre del ejercicio

2019 al ubicarse los fondos liquidos en US$28.9 millones, manteniendo un ratio de fondos disponibles respecto a la deuda financiera de
20.66%.

Gréfico 7 Gréfico 8
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Leasing Banistmo S.A.
Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera

(Miles de Délares) Mar-20 Dic-19 Mar-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16
TOTAL ACTIVOS 172,971 175,167 174,850 189.694 173.670 153.524
Disponibles 28,906 28,295 23,812 33.032 27.752 16.068
Créditos Vigentes 140,336 144,835 149,926 156.270 144.075 134.389
Créditos Morosos 3,571 2,134 1,254 547 1.190 2.531
Créditos Vencidos 4,407 3,840 2,439 2.616 2.508 1313
Préstamos Brutos 148,314 150,809 153,619 159.433 147.774 138.233
Provision para Préstamos Incobrables 6,205 5,908 4,508 4.742 3.412 2.127
Préstamos Netos 142,108 144,901 149,111 154.691 144.362 136.106
Activos mantenidos para la venta 89 123 185 204 53 110
TOTAL PASIVO 142,708 145,406 145,862 161.063 146.163 127.541
Bonos Corporativos 139,918 140,977 138,725 157.266 141.025 123.640
TOTAL PATRIMONIO NETO 30,263 29,761 28,988 28.631 27.508 25.984
Acciones Comunes 28,345 28,345 28,345 28.345 28.345 28.345
Utilidades Retenidas 2,989 2,487 1,583 1,226 (27) (1,657)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 172,971 175,167 174,850 189.694 173.670 153.524

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Délares) Mar-20 Dic-19 Mar-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16
Ingresos Financieros 2,386 9,513 2,407 9.230 8.728 7.150
Gastos Financieros (1,435) (5,641) (1,461) (5.160) (4.721) (4.084)
Resultado Financiero Bruto 951 3,872 946 4.070 4.007 3.066
Provisiones para Préstamos Incobrables (326) (2,137) (369) 1.119 (1.856) 419
Resultado Financiero Neto 592 1,707 566 5.846 2.758 4198
Otros Ingresos 190 824 204 688 632 764
Gastos Operacionales (99) (487) (92) (418) (386) (328)
Utilidad Neta 502 1,261 357 3.804 1.630 2.868
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Leasing Banistmo S.A.
Indicadores Financieros

Liquidez Mar-20 Dic-19 Mar-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16
Disponible(" / Deuda Financiera 20.66% 20.07% 17.16% 21.00% 19.68% 13.00%
Disponible / Activos 16.71% 16.15% 13.62% 17.41% 15.98% 10.47%
Préstamos netos / Pasivos Totales 99.58% 99.65% 102.23% 96.04% 98.77% 106.72%

Solvencia
Pasivos Totales / Patrimonio 4.72 4.89 5.03 5.63x 5.31x 4.91x
Compromiso Patrimonial ©) 5.86% 0.22% -2.81% -5.52% 1.04% 6.61%

Calidad de Activos
Cartera Vencida / Préstamos Brutos 2.97% 2.55% 1.59% 1.64% 170% 0.95%
Cartera Vencida y Morosa / Préstamos Brutos 5.38% 3.96% 2.40% 1.98% 2.50% 2.78%
Cartera Vencida, Morosa y Castigos / Préstamos Brutos 5.65% 4.59% 2.79% 2.56% 2.88% 2.86%
Reserva para Préstamos / Cartera Vencida 140.81% 153.86% 184.81% 181.31% 136.03% 161.96%
Reserva para préstamos / Cartera vencida y morosa 77.78% 98.90% 122.07% 149.94% 92.25% 55.33%
Reserva para préstamos / Cartera pesadal®) 100.08% 133.19% 169.18% 160.35% 17.78% 55.75%
20 mayores deudores / Préstamos brutos 58.07% 59.65% 59.61% 59.39% 63.59% 64.12%

Rentabilidad
ROAE* 4.75% 4.32% 11.09% 13.55% 6.09% 11.66%
ROAA* 0.81% 0.69% 1.83% 2.09% 1.00% 2.08%
Margen Financiero Neto 24.82% 17.94% 23.52% 55.89% 24.46% 48.50%
Margen Operacional 28.64% 21.48% 28.16% 58.82% 27.18% 54.13%
Margen Neto 21.03% 13.26% 14.84% 41.22% 18.67% 40.11%
Rendimiento sobre activos productivos 6.29% 6.13% 6.20% 6.01% 6.10% 6.01%
Costo de Fondeo* 4.03% 3.78% 4.06% 3.46% 3.57% 3.75%
Spread Financiero* 2.26% 2.35% 2.13% 2.55% 2.54% 2.25%
Otros Ingresos / Utilidad Neta 37.91% 65.32% 57.10% 18.08% 38.76% 26.64%

Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 4.16% 5.12% 3.83% 4.53% 4.42% 4.58%
Eficiencia Operacional ©) 8.75% 10.43% 8.07% 8.81% 8.36% 8.67%

Informacién Adicional
Numero de deudores 675 698 742 749 777 742
Crédito promedio (USS) 223,654 222,236 203,095 212,861 190,185 186,298
Numero de oficinas 1 1 1 1 1 1
Castigos LTM (US$/ Miles) 426 992 603 940 571 15
Castigos LTM / Colocac. Brutas + Castigos LTM 0.28% 0.64% 0.40% 0.59% 0.39% 0.08%

(1) Disponible = Efectivo y Depésitos en bancos

(2) IAC= Fondos de Capital / Activos ponderados por riesgo

(3) Compromiso patrimonial = (Créditos vencidos y morosos — Reservas para préstamos)/ Patrimonio
(4) Cartera pesada = Colocaciones de deudores en categoria Subnormal, Dudosos e Irrecuperable

(5) Eficiencia Operacional = Gastos operativos / Resultado antes de gastos operativos y de provisiones
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Anexo |

Historia de Calificacion
Leasing Banistmo S.A.

Instrumento

Calificacion Anterior
(al 30.09.19)"

Calificacion Actual
(al 31.12.19 y 31.03.20)

Definicion de la Categoria Actual

Programa de Bonos

Refleja muy alta capacidad de pagar el capital e

Corporativos Rotativos AA+.pa (modificada) intereses en los términos y condiciones pactados.
. P AA.pa Las diferencias entre esta calificacion y lainmediata

(Hasta por US$150.0 millones) superior son minimas
Programa de Bonos Refleja muy alta capacidad de pagar el capital e
c tivos Rotati AA+.pa (modificada) intereses en los términos y condiciones pactados.
orporativos Fotativos P AA.pa Las diferencias entre esta calificacién y lainmediata

(Hasta por US$250.0 millones)

superior son minimas.

"Sesién de Comité del 10 de enero de 2020.

Anexo Il

Detalle de los Instrumentos Calificados

Programa Rotativo de Bonos Corporativos hasta por US$150.0 millones

Monto colocado al 31 de marzo de 2020:

US$118.8 millones

Series vigentes al 31 de marzo de 2020:

QRS TUV, WX

Plazo:

Entre 3 a 7 afios a partir de la fecha de emision

Tasa:

Tasa de interés entre 3.60% y 4.90%

Pago de Interés:

Trimestral hasta la fecha de vencimiento o redencidn anticipada

Pago de capital:

Cada Serie sera cancelada en su respectiva fecha de vencimiento o fecha de redencién

anticipada

Respaldo y Garantia:

Crédito General del Emisor

Programa Rotativo de Bonos Corporativos hasta US$250.0 millones

Monto colocado al 31 de marzo de 2020:

US$20.6 millones

Series vigentes al 31 de marzo de 2020:

A

Plazo:

3 a7 afios a partir de la fecha de emisién

Tasa:

4.00%

Pago de Interés:

A ser definida en cada Serie

Pago de capital:

A ser definida en cada Serie

Respaldo y Garantia:

Crédito General del Emisor

Declaracién de Importancia

La calificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La calificadora otorgada o emitida no constituye una recomendacién para
comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Calificacién de
riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la calificadora. El presente informe se encuentra publicado en
la pagina web de la empresa (http://www.moodyslocal.com) donde se pueden consultar adicionalmente documentos como el Codigo de
Conducta, la Metodologia de Calificacion respectiva, las categorias de calificacion de Panama y las calificaciones vigentes. La informacién
utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2016, 2017, 2018 y 2019, asi como Estados
Financieros Intermedios al 31 de marzo de 2019 y 2020 de Leasing Banistmo S.A. Moody's Local comunica al mercado que la informacion
ha sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado
actividades de auditoria sobre la misma. Moody’s Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier
error u omisién en ella. Las actualizaciones del informe de calificacion se realizan segin la regulacion vigente.
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